Literatuursamenvattig college 5:

De literatuur wordt in 3 onderdelen samengevat:

· Financiële Vaste Activa;

· Goodwill;

· Business Combinations.

Financiële Vaste Activa

Inrichtingseisen FVA:

De FVA dienen in de volgende posten te worden gerubriceerd:

1. Deelnemingen in groepsmaatschappijen;

2. Vorderingen op groepsmaatschappijen;

3. Andere deelnemingen;

4. Vorderingen op participanten en maatschappijen waarin wordt deelgenomen;

5. Overige effecten;

6. Overige vorderingen.

Bij voorkeur wordt deze indeling gebruikt in de balans.

Van elke tot de rubriek FVA behorende post moet een sluitend overzicht van de mutaties gedurende het boekjaar worden gegeven.

Uit de toelichting moet voorts per post het bedrag van de cumulatieve afschrijving en waardeverminderingen blijken en indien tegen actuele waarde wordt gewaardeerd het bedrag van de in de waardering begrepen herwaardering. Het vermelden van deze gegevens zijn verplicht opdat steeds de historische kostprijs kan worden vastgesteld.

Als grondslagen voor de waardering van FVA komen in aanmerking de aanschaffingswaarde en de actuele waarde.

Ad. 1:

In beginsel is consolidatie verplicht voor alle dochtermij-en in de groep en andere groepsmij-en. Indien met het opnemen van een groepsmij in een geconsolideerde jaarrekening, die vervolgens de methode der consolidatie is samengesteld, het inzicht in de jaarrekening moet geven niet wordt gediend, staat de wet toe dat een dergelijke deelneming niet wordt betrokken in de geconsolideerde jaarrekening.

Ad. 2:

De onder de FVA opgenomen vorderingen op groepsmij-en dienen te worden toegelicht. Het verloop van de vordering dient een sluitend geheel te vormen.

Eventuele leningen van groepsmij-en zijn in de balans gepresenteerd onder de langlopende schulden, waarmee tot uitdrukking is gebracht dat de looptijd ervan langer dan een jaar beloopt.

Ad. 3:

Onder het hoofd “andere deelnemingen” worden belangen opgenomen in:

· het kapitaal in een andere vennootschap van 20% of meer, dan wel als vennoot in een VOF of CV;

· deelnemingen;

· dochtermij-en.
Voorzover m.b.t. deze belangen geen sprake is van een groepsmij.

Waardering van deelnemingen in kapitaalvennootschappen:

Voor de waardering van deelnemingen is van belang of er sprake is van invloed van betekenis op het zakelijk en financieel beleid. Wettelijk wordt deze invloed van betekenis vermoed indien de rechtspersoon 1/5 of meer van de stemrechten kan uitoefenen.
Indien er sprake is van invloed van betekenis op het zakelijk en financieel beleid, wordt de deelneming gewaardeerd volgens artikel 389 BW.

Kapitaalbelangen, niet zijnde deelnemingen, dienen als ad. 5 = overige effecten onder de FVA te worden gerubriceerd indien zij duurzaam worden aangehouden, indien dit niet het geval is dient het kapitaalbelang onder de vlottende activa te worden opgenomen. De overige effecten dienen met de verkrijgingsprijs of lagere marktwaarde op de balans te worden gerubriceerd.

Waardering conform artikel 389 BW, is de waardering volgens de vermogensmutatiemethode:

Hieronder vallen de volgende drie mogelijkheden:
Nettovermogenswaarde (als allereerste aanbevolen methode)
De  nettovermogenswaarde van een deelneming wordt bepaald door de activa, voorziengen en schulden, alsmede het resultaat van de deelneming te berekenen op basis van de waarderingsgrondslagen en resultaat bepalings methode van de moeder.

Indien er niet voldoende informatie aanwezig is om de nettovermogenswaarde te bepalen mag de het zichtbare eigen vermogen overeenkomstig lid 3 van dit artikel worden gebruikt als waarderingsgrondslag. In dit geval worden de activa, passiva en resultaat gewaardeerd en bepaald overeenkomstig de grondslagen van de deelneming zelf. De deelneming kan haar grondslagen baseren op historische kosten dan wel op actuele waarden.

Indien ook deze toepassing niet mogelijk is mag de waardering van de deelneming worden bepaald door de verkrijgingsprijs. Dit wordt ook wel de “Equity methode” genoemd. Alleen de beginwaarde van de deelneming wordt op de verkrijgingsprijs gesteld. Nadien optredende wijzigingen uit hoofde van resultaten en dividenden worden bij- respectievelijk afgebeokt van de beginwaarde. De grondslagen van de deelneming worden ook hier niet aangepast aan die van de deelnemende rechtspersoon.

Negatieve waarde:
Indien de deelnemende rechtspersoon geheel dan wel gedeeltelijk voor de schulden van de deelneming instaat, dient de deelnemende rechtspersoon een voorziening te treffen ter grootte van zijn uit dien hoofde verwachte verliezen.

Reserve ingehouden winsten deelnemingen:
In geval van toepassing van de vermogensmutatiemehode (dus art. 389) dient voor het saldo van het aandeel in het resultaat van en het dividend uit de deelneming een wettelijke reserve te worden aangehouden. Behalve wanneer de deelnemende rechtspersoon de absolute zeggenschap en zekerheid heeft om niet uitgekeerde winsten van de deelneming naar zich toe kan laten vloeien, mag de reserve achterwege worden gelaten. De rede van deze wettelijke reserve is om nog niet geincasseerde winsten van deelnemingen uit voorzichtigheid in de onderneming te behouden totdat de daadwerkelijke uitkering een feit is. Op dat moment kan de wettelijke reserve weer vrijvallen.

Waardering conform artikel 384.1: verkrijgingsprijs of actuele waarde.
Indien er geen sprake is van invloed va betekenis dient de deelneming conform dit artikel gewaardeerd te worden tegen de verkrijgingsprijs of actuele waarde.


Ad. 5:

Waardering van de overige effecten geldt dus de algemene waarderingsregel verkrijgingsprijs of actuele waarde en wel de laagste van beide.

Ad. 6:

Leningen en overige vorderingen op lange termijn worden in het algemeen gewaardeerd op nominale waarde.

Goodwill

Conform de nieuwe richtlijn 500 ”Fusies en overnames” worden de fusies tussen en overnames van ondernemingen, ongeacht de (juridische) verschijningsvorm, behandeld. Het belangrijkste verschil met de oude richtlijn is de behandeling van de goodwill bij het verwerven van deelnemingen. Goodwill is het verschil tussen de verwervingsprijs en reele waarde van de activa en verplichtingen van de verworven deelneming. Voorheen bestonden voor de verwerking van goodwill drie alternatieven, te weten:

· activeren en systematisch afschrijven t.l.v. het resultaat over de verwachte levensduur;

· ineens t.l.v. het eigen vermogen brengen in het jaar van aankoop;

· ineens t.l.v. het resultaat brengen in het jaar van aankoop.

Gezien de gewijzigde opvattingen in het maatschappelijke verkeer is de RJ van mening dat uitsluitend het eerst genoemde alternatief aanvaardbaar is. Dit betekent dat ondernemingen op grond van de nieuwe Richtlijn moeten overgaan tot activering van betaalde goodwill, gevolgd door een systematische afschrijving ten laste van het resultaat over de verwachte gebruikersduur. Bij dit laatste geeldt een weerlegbaar vermoeden dat deze niet langer is dan 20 jaar.

Door deze nieuwe Richtlijn zullen het getoonde eigen vermogen en het netto resultaat van een onderneming een betere afspiegeling gaan vormen van de werkelijkheid, uiteraard voor zover goodwill niet al in het verleden werd geactiveerd en afgeschreven.

Business Combinations

Met de invoering van de nieuwe richtlijn 500 heeft de RJ een belangrijke omslag veroorzaakt binnen de Nederlandse jaarverslaggeving. Met deze nieuwe richtlijn en dus een nieuwe wijze van verwerking van de business combinations is een weg ingeslagen die meer en meer vraagt om waarderingen volgens het “Fair Value”principe. 

Men heeft zich aangepast aan de internationalidering van de financiele verslaggeving, omdat deze nieuwe richtlijn in belangrijke mate overeenkomt met standaard 22 van de Intenational accounting standards (IAS).

Onder business combinations wordt de samenvoeging van afzondelijke ondernemingen in een economische entiteit verstaan. Voor de verwerking in de jaarrekening wordt in de richtlijn 500 onderscheid gemaakt tussen overnames en samensmelting van belangen (fusie). Dit onderscheid is van groot belang voor de wijze van verwerking van business combinations. 

Definities van deze twee begrippen:
Overname: een transactie waarbij de verwervende partij de beschikkingsmacht verkrijgt over het vermogen en de activiteiten van de overgenomen partij.

Fusie: een voeging van ondernemingen waarbij de bestaande aandeelhouders van de betrokken partijen de beschikkingsmacht over het gehele of nagenoeg gehele vermogen en exploitatie verkrijgen. Teneinde een duurzame verdeling van risico’s en baten van de gevoegde entiteit te bewerkstelligen, dusdanig dat geen van de partijen als verkrijgende partij kan worden aangemerkt.

Beschikkingsmacht is de mogelijkheid om doorslaggevende invloed uit te oefenen op het zakelijke en financiele beleid van een entiteit, teneinde economische voordelen te verkrijgen uit haar activiteiten.

Volgens de RJ 500 dient een business combination in eerste instantie te worden aangemerkt als een overname. Verondersteld wordt dus dat een der partijen de beschikkingsmacht verkrijgt. De uitzonderingen op deze richtlijn staan in paragraaf 107 en 108.

In de literatuur wordt een onderscheid gemaakt in de volgende transacties bij een Business Combination:

1. Aandelenfusie;

2. Bedrijfsfusie;

3. Juridische fusie.

Voor een verdere behandeling van de 3 transactie wijzen verwijs ik naar het boek en de betreffende richtlijnen.

Verwerking methodes van de Business Combinations:

De verwerking in de financiele verslaggeving kan op drie manierne worden gerealiseerd:

1. Purchase accounting;

2. Pooling of interest;

3. New entity.

Ad.1: Purcase accounting wordt toegepast bij een overname, volgens de nieuwe richtlijnen zal hier dus meestal gebruik van gemaakt moeten worden. De waarderingsmethodiek bij deze methode is als volgt:

Waardering van de activa en passiva bij de overnemende partij:

De nieuwe onderneming(dus de situatie na overname) wordt gezien als een voortzetting van de overnemende onderneming, dus conform haar waarderings- en resultaatbepalings grondslagen.

Waardering van de activva en passiva bij de overgenomen partij:

De waardering van de activa en passiva van de overgenomen onderneming dienen naar reele waarde te worden aangepast. D.w.z. dat alle indentificeerbare activa en passiva moeten worden geherwaardeerd naar hun reele waarde en het verschil tussen de overnameprijs en deze reele waarde van activa minus passiva dient als goodwill te worden opgenomen.

Bepaling van de reele waarde mag overigens alleen wanneer deze op een betrouwbare wijze vastgesteld kan worden. 

Deze bepaling van de reele waarde dient overigens per post te worden gerealiseerd.

Ad.2: Pooling of intrest mag alleen worden gehanteerd bij de samensmelting van meerdere ondernemingen, dus bij een fusie. Hierbij wordt uitgegaan van een transactie op basis van gelijkwaardigheid van de betrokken partijen. Er is dus geen overnemende partij.

Waardering van de activa en passiva van de betrokken partijen:

Alle activa en passiva van de betrokken ondernemingen dienen samengevoegd te worden tot een onderneming, zonder verdere herwaardering of opname van aangekochte goodwill. Uiteraard dienen de gehanteerde grondslagen geharmoniseerd te worden. Een stelselwijziging die hieruit voortvloeit dient als een gewone stelselwijziging behandeld te worden. In het geval van Pooling worden de resultaten van beide ondernemingen voor het gehele boekjaar, waarin de fusie heeft plaatsgevonden, verantwoord in de gezamelijke financiele verantwoording.

Ad.3: New entity is een methode die in de praktijk bijna niet wordt toegepast. Ook in de richtlijnen vindt je hier ook niets over terug.

Waardering van de activa en passiva van de betrokken partijen:

Bij toepassing van de New entity methode worden alle activa en passiva van beide ondernemingen gewaardeerd tegen reele waarde. Goodwill wordt voor beide partijen opgenomen, zodat deze methode gezien kan worden als een combinatie van Purchase en Pooling.

In de toekomst zal pooling verleden tijd worden omdat in de internationale regelgeving pooling al wordt verboden. Het FASB is hier een voorbeeld van, zij gaan ervan uit dat er vrijwel nooit sprake zal zijn van een fusie. De FASB vindt dat het misbruik dat van Pooling wordt gemaakt (geen lagere resultaten in de toekomst doordat er geen Goodwill afgeschreven hoeft te worden) zwaarder weegt dan de gevallen waarin eventueel wel eens sprake zou kunnen zijn van een fusie.

De belangrijkst verschillen tussen Purchase en Pooling is dus:

· Activeren en afschrijven van goodwill bij Purchase accounting;

· Waardering van activa en passiva van overgenomen onderneming tegen reele waarde.

Nadelen Purchase (tegelijkertijd voordelen Pooling);

· Subjectieve bepaling afschrijvingen goodwill;

· Waardering reele waarde bepaling;

· Afname vergelijkbaarheid.

Voordelen Purchase (tegelijkertijd nadelen Pooling)

· Harmonisatie internationale verslaggevingsregels;

· Inzicht in toekomstige kasstromen;

· Matching (door afschrijving van de betaalde goodwill).

