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Collegeverslag les 4 
Algemene zaken
R. Molenkamp heeft besloten te stoppen met Externe Verslaggeving. Hierdoor komen er wat wijzigingen in het lesschema.

· Op 31 augustus zou N. Huisman de samenvatting van de literatuur maken. Aangezien er m.b.t. het te behandelen onderwerp van die week weinig samen te vatten is zal hij de samenvatting van 29 juni voor zijn rekening nemen;

· Op 14 september stond R. Molenkamp in het schema voor het Referaat m.b.t. zorginstellingen. Dit wordt nu als extra opdracht behandeld in de vorm van een presentatie bijzonder onderwerp door R. de Weerd.

In overleg met de gehele groep is besloten de volgende wijzigingen m.b.t. de lesopzet door te voeren:

· er zal voortaan begonnen worden met de presentatie van het bijzonder onderwerp;

· aan het einde van elke discussie of aan het einde van de les zal een evaluatie worden gemaakt van de discussies, zodat de standpunten en conclusies benadrukt worden;

· er zal meer tijd ingeruimd worden voor het behandelen van jaarrekeningen.

Evaluaties zullen individueel per e-mail door Menno worden verzonden. Indien hier nog vragen of opmerkingen over zijn dan kan daar altijd klassikaal of individueel op worden teruggekomen.

Bijzonder onderwerp: gebeurtenissen na balansdatum

Indien zich een nieuw feit voordoet in het nieuwe jaar dan dient dit niet verwerkt te worden in de jaarrekening. Het gaat om de feitelijke situatie per balansdatum. De gebeurtenis na balansdatum moet wel opengenomen worden onder de overige gegevens.

Vb: 
op 31/12 is er nog niets aan de hand maar in februari van het volgend boekjaar 
breekt er brand uit bij een debiteur waardoor de debiteur failliet gaat. 

Uitzondering:  Indien door een nieuw feit in het nieuwe jaar de onderneming zelf failliet gaat dan moet de balans opgesteld worden tegen liquidatiewaarde.

Art. 2:387 lid 3 BW: Indien redelijkerwijs een buitengewone waardevermindering van vlottende activa op korte termijn valt te voorzien, mag bij waardering hiermede rekening worden gehouden, dit moet niet.

Het jaarverslag omvat toekomstgerichte informatie dit betekent ook gebeurtenissen na balansdatum hierin moeten worden opgenomen. Niet zozeer de gebeurtenissen zelf maar vooral hoe de gebeurtenissen de in het jaarverslag uitgesproken verwachtingen hebben beïnvloed. 
Stelling: 
deze invloed op de uitgesproken verwachtingen dienen cijfermatig te 
 

worden toegelicht.

Conclusie:
deze stelling kan weerlegd worden doordat niet altijd alles in cijfers is
uit te drukken, maar als dit wel mogelijk is dan moet het gekwantificeerd worden.

Als het jaarverslag in strijd is met de jaarrekening dan moet er een toelichtende paragraaf opgenomen worden in de verklaring.

Off Balance Sheet Financiering

Algemeen

Zeer actueel onderwerp i.v.m. invloed op solvabiliteit.

Per definitie staat er vaak operational lease boven de contracten zodat er meer speelruimte is m.b.t. de verwerking in de jaarrekening.

Indien men kiest voor alles op te nemen op de balans (on-balance financiering) en er wordt een machine geleasd. De economische levensduur van de machine bedraagt 10 jaar en de leaseovereenkomst is aangegaan voor drie jaren dan wordt de verplichting gepassiveerd.

Wat is het verschil tussen afroepcontracten en forwards?

Afroepcontracten zijn zeer hard. De prijs en de hoeveelheid is al eerder overeengekomen. Eigenlijk behoren afroepcontracten tot de voorraden alleen worden ze opgeslagen door de leverancier. Forwards zijn voorinkopen die minder hard vaststaan.

Goederen in cosignatie behoren tot de voorraden.

Indien bij factoring volledig risico aanwezig blijft dan dient en schuld te worden opgenomen aan de factormaatschappij.

De materie on or off balance financiering is Creative Accounting ten top!!!

Presentatie referaat

Onderwerp: sale en leaseback en special purpose entity

Dit onderwerp is gekozen i.v.m. de vrij actuele vormen.

In Nederland wordt de Risk and Reward benadering toegepast, hierbij gaat het om het economisch eigendom.

Indien bij sale en leaseback de verkoopprijs > reële waarde dan dient het positieve verschil te worden gepassiveerd omdat de RJ er vanuit gaat dat de extra verdiende opbrengst weer terugbetaald wordt via de leaseprijs.

De reële waarde is de prijs die overeengekomen wordt door twee onafhankelijke partijen.

Indien de verkoopprijs hoger is dan de reële waarde dan kan dit gezien worden als financiering.


SPE

Waarom wordt een lening wel aan de SPE verstrekt en niet aan de vennootschap. Bij de SPE blijft maar één risico aanwezig terwijl bij de vennootschap ook andere bedrijfsriscio’s aanwezig blijven. Hierdoor is de vermogenskostenvoet bij de SPE vaak lager dan bij de vennootschap.

Vreemd is eigenlijk dat de eventuele voordelen die eventuele risico’s kunnen compenseren ook niet overgaan in de SPE. Het risico zou daardoor in de vennootschap lager kunnen zijn dan in de SPE.

Zolang bij de organisator nog enig risico ligt dan de SPE meeconsolideren. Alleen indien elk economisch risico overgegaan is op de SPE dan niet consolideren.

Bespreking referaat

Is de vraag van on- or offbalance financiering nu altijd creative accounting? Dit hangt af van het doel: 
- in het kader van de verbetering van de solvabiliteit wel;




- in het kader van het nodig hebben van liquide middelen niet.

Stelling: 
de RJ is in strijd met het stramien.

Argument:
in het stramien wordt gesproken over een actief indien men daar 
toekomstig economisch voordeel aan behaald. In de RJ wordt naar een actief verwezen indien men economisch risico hierover loopt.

Wat is nu het risico van de huurder:

· niet het bezettingsrisico;

· niet het prijsrisico;

· niet het risico van brand;

· wel het risico indien een grotere capaciteit nodig is.

Er kan dus niet gezegd worden dat alleen de economisch eigenaar risico loopt.

De verwerking m.b.t. leasecontracten is bij lessee en lessor niet altijd hetzelfde. Het komt vaak genoeg voor dat bij de lessee het contract als financial wordt aangemerkt en bij de lessor als operational of andersom. Een ieder heeft zijn eigen verantwoordelijkheid daarvoor.

Rights and Obligations

---------->
gedeeltelijk activeren mogelijk

Risk and Reward

---------->
wel of niet actieveren er is geen tussenweg

Eén van de tegenargumenten van de RJ voor Rights and Obligations is dat ‘the obligation should not be classified as a liability since it has not been incurred as a result of a past event. De RJ gaat er hier vanuit dat de verplichting pas moet worden opgenomen als men van dat bepaalde deel gebruik hebt gemaakt.

Slotstelling:
Wat is nu beter Rights and Obligations of Risk and Reward.

Argument:
Risk and reward dient het inzicht het beste, het probleem is het 
arbitraire karakter en de moeilijke constructies van de overeenkomsten.
Met huidige Risk and Reward benadering kan teveel worden gespeeld.

Argument:
Het doet de vergelijkbaarheid ten goede als de Rights and Obligations benadering wordt toegepast. Je komt dan meer in de richting van de kookboekbenadering van Amerika. Maar geeft dit wel weer voldoende inzicht? 

