290
Financiële instrumenten

290.1
Inleiding

101

Financiële instrumenten omvatten zowel de traditionele financiële instrumenten, zoals 



vorderingen en schulden, als de afgeleide financiële instrumenten, ook wel derivaten



genaamd.


De RJ is van mening dat het weergeven van geaggregeerde informatie over de aard en het 



gebruik van financiële instrumenten alsmede de risico's daaraan verbonden prevaleert boven 



het verschaffen van veel gedetailleerde informatie.

102

Het doel van dit hoofdstuk is om het inzicht van gebruikers van financiële informatie in het



belang van al dan niet in de balans opgenomen financiële instrumenten voor de financiële 



positie, het resultaat en de kasstromen van een rechtspersoon te bevorderen.

108

Een financieel instrument is een overeenkomst die leidt tot een financieel actief bij een 



partij en een financiële verplichting of een eigen-vermogensinstrument bij een andere partij.



Een financieel actief is een actief dat bestaat uit:


a. liquide middelen;

b. een overeengekomen recht om liquide middelen of een ander financieel actief van een    
    andere partij te ontvangen;

c. een overeengekomen recht om financiële instrumenten met een andere partij te ruilen 
    onder de voorwaarden die potentieel voordelig zijn; of

d. een eigen-vermogensinstrument in een andere partij.

Een financiële verplichting is elke overeengekomen verplichting om:
a. liquide middelen of een ander financieel actief aan een andere partij over te dragen; of

b. financiële instrumenten te ruilen met een andere partij onder voorwaarden die potentieel 
    nadelig zijn.

Een eigen-vermogensinstrument is elke overeenkomst die het overblijvend recht omvat op een aandeel in de activa van een partij, na aftrek van alle verplichtingen.

Monetaire activa en passiva zijn financiële activa en financiële verplichtingen die in vaste of bepaalbare geldbedragen worden ontvangen of betaald.

De reële waarde is het bedrag waarvoor een actief kan worden verhandeld of een verplichting kan worden afgewikkeld, tussen ter zake goed geïnformeerde, tot een transactie bereid zijnde partijen die onafhankelijk zijn.

De marktwaarde is het bedrag dat verkregen kan worden uit de verkoop, of dat betaald moet worden bij de aankoop van een financieel instrument in een actieve markt.

290.2
Presentatie in de balans en winst- en verliesrekening

201

De rechtspersoon die een financieel instrument uitgeeft (emittent), dient het instrument, of de afzonderlijke componenten van het instrument, als vreemd vermogen of als eigen vermogen te classificeren overeenkomstig de economische realiteit van de contractuele overeenkomst en overeenkomstig de definities van een financiële verplichting en van een eigen-vermogensinstrument.

203
De classificatie wordt bepaald o.b.v. de economische realiteit op het moment dat het instrument voor het eerst wordt opgenomen. Indien de aard van het instrument zodanig is gewijzigd door veranderingen in de contractvoorwaarden of besluiten van de leiding dat de classificatie niet meer in overeenstemming is met de economische realiteit wordt de classificatie aangepast.

204
Het beslissende kenmerk tussen eigen vermogen of vreemd vermogen is het al dan niet bestaan van een overeengekomen verplichting van de ene partij om liquide middelen of een ander financieel actief over te dragen aan de andere partij of om een ander financieel instrument te ruilen met de houder onder voorwaarden die potentieel nadelig zijn voor de emittent.

209
Als de rechten en verplichtingen i.v.m. de wijze van afwikkeling van een financieel instrument afhankelijk zijn van het zich al dan niet voordoen van onzekere toekomstige gebeurtenissen of van de uitkomst van onzekere omstandigheden die niet door de rechtspersoon of de emittent kunnen worden beheerst:


a. dient het financiële instrument als een verplichting te worden opgenomen, tenzij het 
   gestelde onder b. van toepassing is;


b. dient het voorwaardelijke aspect van de wijze van afwikkeling buiten beschouwing te 
    worden gelaten en dient het instrument als eigen vermogen te worden geclassificeerd, als 
    de kans dat een emittent verplicht wordt het instrument met kasmiddelen of een ander 
    financieel actief af te wikkelen hoogst onwaarschijnlijk is op het moment van emissie van 
    het instrument.

212
Aanbevolen wordt om de afzonderlijk te onderscheiden componenten van een financieel instrument dat zowel een vreemd-vermogens- als een eigen-vermogenscomponent omvat, afzonderlijk te classificeren dan wel in de toelichting te vermelden.

Indien deze niet afzonderlijk worden geclassificeerd, dient in de toelichting te worden aangegeven op welke wijze deze instrumenten worden verwerkt.

215
De classificatie wordt niet aangepast indien een verandering optreedt in de waarschijnlijkheid dat een conversierecht zal worden uitgeoefend. De classificatie wordt echter wel aangepast als de aard van het instrument zodanig is gewijzigd door veranderingen in contractvoorwaarden of besluiten van de leiding, dat classificatie niet langer in overeenstemming is met de economische realiteit.

219
Rente, dividenden, baten en lasten m.b.t. een financieel instrument dat is geclassificeerd als een financiële verplichting, dienen in de winst- en verliesrekening te worden opgenomen als opbrengsten of als kosten. Uitkeringen aan houders van financiële instrumenten die zijn geclassificeerd als eigen-vermogensinstrumenten, dienen direct in mindering te worden gebracht op het eigen vermogen van de emittent als onderdeel van de winstverdeling.

220
De classificatie van een financieel instrument in de balans bepaalt of interest, dividenden, baten en lasten m.b.t. het instrument worden geclassificeerd als opbrengsten of als kosten en worden verwerkt in de winst- en verliesrekening.

221
Dividenden die als kosten zijn geclassificeerd mogen in de winst- en verliesrekening worden gepresenteerd ofwel als interest uit schulden ofwel als een afzonderlijke post.

222
Een financieel actief en een financiële verplichting dienen te worden gesaldeerd en als een nettobedrag te worden verantwoord in de balans, indien is voldaan aan de voorwaarden vermeld in H. 130 Criteria voor opname en vermelden gegevens, alinea 305.

228
Aan de voorwaarde van saldering wordt in het algemeen niet voldaan en saldering is gewoonlijk niet terecht indien:


- diverse verschillende financiële instrumenten worden gebruikt om de kenmerken van een enkelvoudig financieel instrument na te bootsen;


- financiële activa en financiële verplichtingen voortkomen uit financiële instrumenten die aan een zelfde primair risico onderhevig zijn, maar verschillende tegenpartijen kennen.


- financiële en andere activa worden gebruikt dan zekerheid voor financiële verplichtingen en de crediteur een verhaalsrecht heeft op uitsluitend deze activa;
- financiele activa door een schuldenaar worden ondergebracht bij een trust met als doel zich te ontheffen van een verplichting, zonder dat de schuldeiser de activa geaccepteerd heeft ter voldoening van de verplichting; of
- verwacht wordt dat verplichtingen als gevolg van gebeurtenissen die aanleiding gaven tot verliezen, door een deerde partij worden gedekt vanwege een claim uit hoofde van een afgesloten verzekering.

229
Een rechtspersoon die een aantal transacties in financiële instrumenten met één tegenpartij afsluit kan een zogenaamde 'master netting' overeenkomst met die tegenpartij aangaan. Een dergelijke overeenkomst voorziet in een verrekening in één netto bedrag van alle financiële instrumenten die vallen onder de overeenkomst bij in gebreke blijven m.b.t, of beëindiging van één van de afgesloten overeenkomsten.

290.3
In de toelichting op te nemen gegevens

301
Doel van het verstrekken van gegevens, is het verschaffen van informatie.
- die het inzicht vergroot, en
- die relevant is bij het bepalen van de bedragen.

302
a. Prijsrisico (niet alleen kans op verliezen maar ook op winsten
- valutarisico;
- renterisico:
- marktrisico

b. Kredietrisico: het risico dat de ene partij van een financieel instrument niet aan haar verplichting zal voldoen, waardoor de andere partij een financieel verlies te verwerken krijgt.

c. Liquiditeitsrisico: het risico dat een rechtspersoon niet de mogelijkheid heeft om de financiële middelen te verkrijgen die nodig zijn om aan de verplichtingen uit hoofde van de financiële instrumenten te voldoen.

d. Kasstroomrisico: dit is het risico dat toekomstige kasstromen verbonden aan een monetair financieel instrument zullen fluctueren in omvang.

306
Voor elke categorie van financiële activa, financiële verplichtingen en eigen-vermogensinstrumenten, zowel in de balans opgenomen als niet in de balans opgenomen, dient een rechtspersoon het volgende in de toelichting op te nemen:
a. informatie over de omvang en de aard van de financiële instrumenten, inclusief belangrijke contractuele bepalingen die invloed hebben op zowel bedrag en tijdstip als mate van zekerheid van de toekomstige kasstromen; en


b. de grondslagen voor waardering en resultaatbepaling, incl. de criteria voor opname van financiële instrumenten in de balans en toegepaste waarderingsmethoden.

308
Indien financiële instrumenten aanzienlijk blootstaan aan risico's dan kan het noodzakelijk zijn om de volgende contractuele bepalingen toe te lichten:
- de hoofdsom;


- de datum van aflossing, expiratie of uitoefening;
- opties tot vervroegde afwikkeling gehouden door één van beide partijen van het instrument;
- opties gehouden door één van de partijen om het instrument te converteren;
- de bedragen en tijdstippen van verwachte toekomstige kasontvangsten of betalingen van de hoofdsom van het financiële instrument;
- het overeengekomen percentage of bedrag aan rente, dividend of andere periodieke vergoedingen op de hoofdsom en de tijdstippen van de betalingen;
- de valuta waarin de ontvangsten of betalingen plaatsvinden;
- indien een ruil plaatsvindt, informatie over de verkregen ruil
- elke voorwaarde van een instrument of een daaraan verbonden bepaling die leidt tot een belangrijke verandering van een van de andere bepalingen.

316
Voor elke categorie financieel actief en financiële verplichting, zowel in de balans opgenomen als niet in de balans opgenomen, dient de rechtspersoon informatie te geven over de mate waarin hij blootstaat aan renterisico, d.m.v. informatie die tenminste omvat:
- de contractuele renteherzienings- of aflossingsdata;
- de effectieve rentevoeten.

326
Voor elke categorie financieel actief, zowel in de balans opgenomen als niet in de balans opgenomen, dient een rechtspersoon gegevens te verstrekken over de mate waarin hij kredietrisico loopt, d.m.v. informatie die ten minste omvat:
a. het bedrag dat het best het maximale kredietrisico weergeeft dat op balansdatum wordt gelopen;
b. belangrijke concentraties van kredietrisico's.

336
Voor elke categorie financieel actief en financiële verplichting, zowel in de balans opgenomen als niet in de balans opgenomen, dient een rechtspersoon informatie te geven over de reële waarde. Als het niet mogelijk is om binnen een redelijke termijn of tegen redelijke kosten op voldoende betrouwbare wijze de reële waarde te bepalen van een financieel actief of een financiële verplichting, dan dient dat feit te worden vermeld tezamen met informatie over de belangrijkste kenmerken van het betreffende onderliggende financiële instrument, die bepalend zijn voor de reële waarde.

347
Als een rechtspersoon één of meer financiële activa heeft opgenomen tegen een boekwaarde die hoger is dan de reële waarde, dient de rechtspersoon de volgende gegevens te verschaffen:
a. de boekwaarde en de reële waarde van of de individuele activa of de relevante groepen van die individuele activa;
b. de redenen voor het niet verlagen van de boekwaarde, incl. het gegeven waarop de leiding van de rechtspersoon de overtuiging baseert dat de boekwaarde kan worden gerealiseerd.

350
Als een rechtspersoon een financieel instrument als een indekking heeft verantwoord voor risico's die samenhangen met verwacht toekomstige transacties, dient de rechtspersoon de volgende informatie in de toelichting op te nemen:
a. een beschrijving van de soort van verwachte transacties, inclusief de termijn waarop deze transacties naar verwachting zullen plaatsvinden;
b. een beschrijving van de indekkingsinstrumenten;
c. het bedrag van een eventuele bate of last die is uitgesteld of nog niet is verwerkt en de verwachte periode waarin dit bedrag als bate of last zal worden verantwoord.

