PRESENTATIE CONSOLIDATIE

Inleiding

Een geconsolideerde jaarrekening is een jaarrekening waarin de activa, passiva, baten en lasten van de rechtspersonen en vennootschappen die een groep of groepsdeel vormen, als één geheel worden opgenomen.

Consolidatieplicht

Het idee van een geconsolideerde jaarrekening komt voort uit het inzicht vereiste. Een groep functioneert vaak als een enkele vennootschap. De onderlinge delen zijn zo met elkaar verweven dat de losse jaarrekeningen als zodanig niet voldoende inzicht geven. Slechts een jaarrekening van de groep als geheel kan voldoende inzicht geven.

De verplichting om een geconsolideerde jaarrekening op te maken is vastgelegd in de wet in BW2 Titel 9 artikel 406 lid 1:

“De rechtspersoon die, alleen of samen met een andere groepsmaatschappij, aan het hoofd staat van zijn groep, neemt in de toelichting van zijn jaarrekening een geconsolideerde jaarrekening op van zijn eigen financiële gegevens met die van zijn dochtermaatschappijen in de groep en andere groepsmaatschappijen.”

Als we dit artikel ontleden, dan vallen de volgende drie punten op:

1. De consolidatieplicht geldt voor de onderneming die aan het hoofd van een groep of groepsdeel staat. 
Volgens het burgerlijk wetboek is een groep een economische eenheid waarin rechtspersonen en vennootschappen organisatorisch zijn verbonden. Hierbij moet worden uitgegaan van de feitelijke situatie. Of er sprake is van een groepsrelatie hangt ervan af of een bepaalde maatschappij in wezen een andere maatschappij beheerst.

2. De onderneming neemt in zijn toelichting van zijn jaarrekening de geconsolideerde jaarrekening op.
Hoewel de wet hier duidelijk praat over de opname van de geconsolideerde jaarrekening, valt in de praktijk met name op dat de geconsolideerde jaarrekening vaak aan het begin van de jaarrekening wordt opgenomen en de vennootschappelijke jaarrekening aan het eind. Dit geeft het belang aan wat aan de geconsolideerde jaarrekening wordt gehecht.

3. Ten derde heeft de wetgever het over dochtermaatschappijen in de groep en andere groepsmaatschappijen. Dit had de wetgever ook verkort kunnen weergeven met het begrip ‘groepsmaatschappijen’. De Nederlandse wetgeving gaat immers uit van het economische groepsbegrip en niet van een formeel juridische benadering.

Vrijstellingen

Er zijn een tweetal uitzonderingen op de consolidatieplicht:

1. In artikel 408 wordt de tweede uitzondering weergegeven. Dit artikel behandelt de zogenaamde tussenhoudster maatschappij. Als de financiële gegevens van deze maatschappij, die aan het hoofd van een subgroep staat, worden opgenomen in de geconsolideerde jaarrekening van een groter geheel, dan hoeft de tussenhoudster zelf geen geconsolideerde jaarrekening op te maken. Verdere voorwaarden zijn wel dat 
a. 

de aandeelhouders daar tegen geen bezwaar hebben, 
b. 
de geconsolideerde jaarrekening en het jaarverslag wordt opgesteld overeenkomstig 

de voorschriften van de 7e richtlijn,
c. 

de geconsolideerde jaarrekening is opgesteld in het Nederlands, Frans, Duits of 



Engels, en
d. 
de geconsolideerde jaarrekening, of een verwijzing naar deze stukken binnen zes 


maanden gedeponeerd worden bij het handelsregister.

2. Als laatste geldt ook nog dat groepen die de grenzen van een kleine rechtspersoon niet overschrijden, niet geconsolideerd hoeven te worden. Om te bepalen of aan deze criteria wordt voldaan moet wel naar de cijfers worden gekeken als ware de groep geconsolideerd.

Uitsluitingen

Verder hoeven ondernemingen niet meegeconsolideerd worden als zij van te verwaarlozen betekenis zijn, de benodigde gegevens slechts met onevenredig hoge kosten verkregen kunnen worden of groepsmaatschappijen waarvan het belang slechts wordt gehouden met de bedoeling deze te vervreemden.

Ook geeft artikel 406 aan dat een onderneming niet hoeft te worden meegeconsolideerd wanneer de bedrijfsactiviteit van een groepsmaatschappij zodanig afwijkend is van de andere activiteiten van de groep dat meeconsolideren strijdig zou zijn met het vereiste inzicht. 
In de nieuwe richtlijn is echter toegevoegd dat dit niet geld, indien de afwijkende activiteiten worden uitgevoerd in het verkeer met andere groepsmaatschappijen en niet met derden. Als voorbeeld kan men hierbij bijvoorbeeld denken aan een maatschappij die de financiering voor de groep regelt.

Het consolideren

Wil men de individuele jaarrekeningen gaan consolideren, dan zal eerst aan een aantal voorwaarden moeten worden voldaan:

1. In principe moet de balansdatum van de geconsolideerde jaarrekening gelijk zijn aan die van de vennootschappelijke jaarrekeningen van de groepsmaatschappijen die zijn opgenomen in de consolidatie. In de praktijk kan dit problemen geven door afwijkende boekjaren. De wetgever heeft bepaalt dat de afwijking in iedergeval niet groter mag zijn dan drie maanden;

2. De waardering en winstbepaling in de verschillende jaarrekeningen moet op basis van hetzelfde stelsel plaatsvinden, in principe de grondslagen van de rechtspersoon in wiens jaarrekening de geconsolideerde jaarrekening is opgenomen. Stel je voor dat de ene groepsmaatschappij waardeert op actuele waarde en de ander op historische kosten.

Binnen het consolideren kan onderscheid worden gemaakt tussen de integrale en de partiële methode. Bij de integrale methode worden de activa, passiva en resultaten voor 100% in de geconsolideerde jaarrekening opgenomen. Indien het belang van de rechtspersoon minder dan 100% bedraagt, wordt het aandeel van derden in het eigen vermogen van geconsolideerde maatschappijen afzonderlijk opgenomen.

De partiële methode consolideert de activa, passiva en resultaten naar evenredigheid van het kapitaal belang respectievelijk aandeel in het resultaat van de groepsmaatschappij. De wetgever heeft in artikel 409 dat deze partiële methode alleen is toegestaan voor joint-venture verhoudingen, mits wordt voldaan aan het inzichtvereiste. In principe wordt dus geconsolideerd op basis van de integrale methode.

Wanneer de ondernemingen worden geconsolideerd, moet met name rekening worden gehouden met winsten behaalt op transacties binnen de groep. Voor de groepsjaarrekening zijn deze winsten namelijk nog niet gerealiseerd. Bij een goederenleverantie heeft er voor de groep als geheel nog geen transactie plaatsgevonden wanneer de ene groepsmaatschappij goederen heeft verkocht aan de andere groepsmaatschappij.

Indien alle groepsmaatschappijen op netto-vermogenswaarde in de enkelvoudige balans van de moedermaatschappij zijn opgenomen, kan er in principe geen verschil bestaan tussen het enkelvoudige resultaat/vermogen en het geconsolideerde. Indien het enkelvoudige resultaat/vermogen afwijkt van het geconsolideerde, moeten de afwijkingen worden gespecificeerd en toegelicht.

Bijzondere voorschriften met betrekking tot de geconsolideerde jaarrekening

In principe gelden voor de geconsolideerde jaarrekening dezelfde voorschriften als gelden voor de enkelvoudige jaarrekening. Er zijn echter enkele voorschriften die niet gelden of juist specifiek gelden voor de geconsolideerde jaarrekening:

Niet

Er hoeft geen toelichting op het eigen vermogen verstrekt te worden en de opgave van bezoldigingen van en voorschotten aan bestuurders kan achterwege blijven. Deze posten zijn namelijk gelijk aan die van de enkelvoudige jaarrekening van de moedermaatschappij en zullen daar al toegelicht worden.

Ook hoeft de post voorraden niet te worden uitgesplitst als dit wegens bijzondere omstandigheden onevenredig hoge kosten met zich meebrengt.

Specifiek

De grondslagen van consolidatie moeten worden weergegeven in de toelichting op de geconsolideerde jaarrekening. Ook moeten in specifieke gevallen de reden voor het al dan niet consolideren van belangen worden vermeld.

Consolidatie en financiering

De consolidatie van maatschappijen kan grote invloed uitoefenen op de verscheidene ratio’s of kengetallen die worden gebruikt om solvabiliteit, liquiditeit of rentabiliteit te beoordelen. 

Solvabiliteit wordt wel weergegeven door het vreemd vermogen en eigen vermogen tegenover elkaar te zetten. Door meer maatschappijen mee te consolideren zal het geconsolideerd vreemd vermogen toenemen, terwijl het eigen vermogen gelijk blijft. De solvabiliteitsratio zal verslechteren.

De liquiditeit wordt wel weergegeven aan de hand van de current ratio. Dit is de verhouding tussen vlottende activa en kortlopend vreemd vermogen. De geconsolideerde current ratio kan zowel een positieve als een negatieve afwijking hebben ten opzichte van de enkelvoudige current ratio. Dit is geheel afhankelijke van de situatie bij de megeconsolideerde maatschappijen.

Onder rentabiliteit verstaat men de verhouding tussen een bepaald inkomen enerzijds en het vermogen waarmee dat inkomen geacht wordt verkregen te zijn anderzijds. Kijkt men bijvoorbeeld naar de rentabiliteit van het vermogen dan kijkt men vaak naar winst volgens de winst en verliesrekening en het totale of gemiddeld eigen vermogen. Omdat geconsolideerd resultaat en vermogen in Nederland in principe gelijk is aan enkelvoudig resultaat en vermogen zal de consolidatie geen invloed hebben op dit kengetal.

