Analyse Jaarrekening Hagemeijer.

Balans algemeen

Op de balans is ten opzichte van voorgaande jaren een afname waar te nemen van de vaste activa en een toename van de vlottende activa. De vaste activa is afgenomen met 180.000  Euro terwijl de vlottende activa is toegenomen met 332.870 waarvan 120.327 een toename is van de voorraad. Met name de vorderingen op korte termijn zijn van wezenlijk belang. Aan de creditzijde van de balans is een zelfde tendens waar te nemen. Het garantievermogen is afgenomen met 205.168 euro terwijl de kortlopende schulden zijn toegenomen met 356.543 euro.  

Geconcludeerd kan worden dat een groot deel van de activiteiten van Hagemeijer gefinancieerd wordt met kortlopend vreemd vermogen (68% van het totaal vermogen is kortlopend vreemd vermogen). De solvabiliteit van Hagemeijer is op basis van de balanspositie dus erg slecht. 

De liquiditeitspositie is ook zeer slecht. De direct opeisbare vorderingen dekken de direct opeisbare schulden niet af. Op welke termijn de voorraad kan worden omgezet in liquide middelen is onzeker.

Resultatenrekening

De meest opvallende post is het buitengewoon resultaat van 169.859. Deze post betreft voornamelijk de afboeking van de investering in Ceteco ad 107.790 euro.

Deze post hangt nauw samen met de afname in de vaste activa. 

Waarderingsgrondslagen.

Voor dochterondernemingen waarvoor geld dat deze worden verkocht of waarvan de activitieten op korte termijn beindigd zal worden is gekozen voor de netto vermogenswaarde als waarderingsgrondslag.  

Ik vraag mij af of dit is toegestaan. Er is immers geen sprake meer van een duurzame dienstbaarheid van de eigen bedrijfsvoering en dan is waardering tegen de netto vermogenswaarde niet toegestaan. Waardering tegen de historische kostprijs of directe opbrengstwaarde is de meest juiste waardering naar mijn oordeel.  

Toelichting op de geconsolideerde jaarrekening

De post niet geconsolideerde dochtermaatschappijen laat een afwaardering zien van 195.253 hetgeen samenhangt met de afwaardering van Ceteco. Deze verwerking is conform de regelgeving omtrent duurzame waardevermindering Vaste Activa.

In de post eigen vermogen is een bedrag verwerkt van 251.533 aan Goodwill. Deze Goodwill dient voor het boekjaar 2000 te worden geactiveerd en te worden afgeschreven (of direct ten laste van het resultaat maar dat zal waarschijnlijk niet gebeuren). Dit betekent dat de goodwill die betaald is voor Ceteco moet worden afgeschreven.

Onder de post voorzieningen is voor een bedrag van 103.929 reorganisatievoorziening opgenomen. De toelichting en uiteenzetting  van deze post is in de nieuwe regelgeving niet meer toereikend. Er zal een reorganisatieplan moeten worden opgesteld waarin duidelijk de delen van de organisaties worden genoemd waar de herstructurering zal plaatsvinden. Waarschijnlijk zal in de volgende jaarrekening een deel van deze voorziening vrijvallen ten gunste van het resultaat.

