Vermogensstructuur en vermogensmarkt (groene boek)

2. De Bank

* Leasing beïnvloedt de vrije kasstroom niet.

Het beïnvloed alleen de financiëringskasstromen.

3. Het vreemd vermogen

* Bepalen marktprijs obligatie; a.d.h.v. kasstromen, marktrente, looptijd

* Zero-bond obligaties met een vast eindbedrag. Waarde wordt bepaald door de marktrente.

* Bepalen conversiekoers converteerbare obligatielening; a.d.h.v. nominale waarde, contante bijbetaling en aantal per conversie uit te geven aandelen.

* Conversiewaarde is obv de beurswaarde van de aandelen.

4. Het eigen vermogen

* Cumulatief prefente aandelen, dividenduitkering.

* Bepalen marktwaarde aandelen adhv dividenduitkering en rendementseis belegger.

* Bepalen marktwaarde aandelen adhv dividenduitkering, rendementseis belegger en groeiverwachting dividenduitkering.

* Bepaling claimwaarde; adhv aantal claims benodigd, emissieprijs en marktwaarde aandeel (na ex-claim notering) of voor ex-claim notering.

* Berekening extra waardedaling (= na bekent maken, afhankelijk van emissiekoers) en normale waardedaling (= claimwaarde)

* Rendement van een aandeel; adhv verschil beurswaarde, MPA begin en dividenduitkeringen.

5. Opties

* Resultaat gekochte call-optie op expiratiedatum; adhv MPA + betaalde optieprijs -/- expiratiekoers.

* Resultaat gekochte put-optie op expiratiedatum; adhv expiratiekoers -/- MPA -/- betaalde optieprijs.

* Resultaat geschreven call-optie op expiratiedatum; onvangen optieprijs, indien MPA < expiratiekoers.

* Resultaat geschreven put-optie opexpiratiedatum; ontvangen optieprijs, indien MPA > expiratiekoers.

* Warrant = opties door de onderneming uitgegeven. Opties ontstaan op de markt.

* MPA + put-optie = call-optie, verschil is uitoefenprijs E.

* Waardebepaling optie adhv kansen van aandelen koersen en risicovrije rentevoet.

6. Renterisico

Nvt.

7. Vermogensmarkt

* Verwacht rendement = ER

Variatie = var(R); indien deelwaarneming delen door N-1.

Standaarddeviatie σ(R) = √ var (R).

* Gemiddeld rendement van een portefeuille is het gewogen gemiddelde van de verschillende fondsen.

* Berekenen correlatiecoëfficiënten in een portefeuille.

* Vergoeding tijdsvoorkeur (= risicovrije rentevoet), premie voor bedrijfsrisico en premie voor financieel risico. ( adhv fondsbeta β, geheel met eigen vermogen gefinancieerd en de fondsbeta β, gedeeltelijk met vreemd vermogen gefinancieerd.

8. Vermogenskosten

9. Toezicht door de vermogensmarkt

10. Waardebepaling

