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Intro

· Referaat inzicht door wet – en regelgeving gewaarborgd

· Algemeen – samenvatting van belangrijkste 

· Specifiek leasing

· Nu andere voorbeelden in grote belangstelling van regelgevende instanties – recente artikelen

Algemene verwerkingswijze

· In Nederland Risk and Reward - Probleem zit in definitie economische eigendom – arbitrair

Sale and leaseback

· Transactie waarbij ondernemer bedrijfsmiddel verkoopt

· Leaseovereenkomst afsluiten

· Beschikking

· Verbeteren ratio’s etc.

Financiele lease

· eigendom van het object aan het einde van de leaseperiode overgaat naar de lessee;

· De lessee heeft het recht het lease-object te kopen tegen een bedrag ver beneden de reële waarde van het object (…) dat op het moment van het sluiten van de overeenkomst het redelijk zeker is dat de optie zal worden uitgeoefend;

· leaseperiode omvat het belangrijkste deel (minstens 75%) van de economische levensduur van het object;

· Contante waarde van de leasebetalingen zijn gelijk of nagenoeg gelijk (minstens 90%) aan de reële waarde van het object (bij aanvang de overeenkomst);

· Het lease-object is zodanig specifiek dat het, zonder belangrijke aanpassingen, alleen geschikt is voor de lessee.

Verkoopopbrengst

· FINANCIAL: Positief verschil verkoopopbrengst en boekwaarde passiveren en toerekenen lessee over leaseperiode– actief tegen reele waarde op de balans. Negatief verschil geen effect, tenzij duurzame waardevermindering.

· OPERATIONAL:
- Verkoopopbrengst=reële waarde: boekwinst/verlies t.l.v. W&V
- Verkoopopbrengst>reële waarde: verschil verk opbr en reele waarde passiveren en toerekenen over periode verwacht gebruik– eventueel verschil boekwaarde en reele waarde ten gunste of ten laste W&V
- Verkoopopbrengst<reële waarde: boekwinst/verlies t.l.v. W&V, bij verlies geldt, tenzij leasetermijn lager dan markttarief – actiefpost afschrijvingen in periode verwacht gebruik actief

Vergelijking

· IAS-idem

· USGAAP

· UKGAAP – Operating – tenzij transactie niet tegen fair value, dan gelden speciale regels.

SPE-Lease

· Voorwaarden – operationele lease
Lessee wordt commanditair vennoot – risicodragend
Financier wordt beherend vennoot en financiert d.m.v. lening

· Groepsmaatschappij = economische eenheid

· aanwijzingen groepsrelatie:

1. alle activiteiten uitgevoerd tbv rechtspersoon volgens specifieke wensen + rechtpersoon krijgt alle economische voordelen
2. dusdanige zeggenschap dat alle activiteiten worden beheerst
3. recht op meerderheid van de economische voordelen van de activiteiten SPE
4. lessee/rechtspersoon loopt meer dan de helft van het economische risico.


Securisatie

· DEFINITIE: Omzetten van activa of een toekomstige kasstroom in verhandelbare effecten. Meestal met als doel verbeteren liquiditeit/vermogensstructuur en rendement EV omhoog

· Overgewaaid vanuit USA

· True sale – alle rechten overdragen

· Juridisch onafhankelijk – onafhankelijke STICHTING als bestuurder

· Achtergesteld lening t.b.v. kredietwaardigheid

· Derivaten om mismatch tussen opbrengsten en kosten SPE te voorkomen – risico beperken

· Hypotheken, leasevorderingen, creditcard vorderingen, kasstromen uit royaltyopbrengsten, toekomstige opbrengsten van het patent op medicijn AIDS David Bowie

· Organisator = services i.v.m. Nederlandse wet – melden bij crediteuren overdracht

· Credit enhancemenet = verbeteren kredietwaardigheid, verbeteren kostenvoet

· Underwriter – plaatsen asset backed securities in de markt

Verslaggeving:

· Inzichtvereiste

· Substance over form

· Overdracht economisch risico risk and reward benadering

· RJ 130:109

Een op de balans opgenomen actief of passief dient op de balans te blijven indien een transactie niet leidt tot een belangrijke verandering in de economische realiteit.

Uitgangspunt bij beoordelen verandering economische realiteit – uitgaan van de economische en risico’s die naar waarschijnlijkheid in de praktijk voordoen.

Bijvoorbeeld indien overdracht debiteuren niet leidt tot een belangrijke verandering in het debiteurenrisico van oninbaarheid – ON BALANCE

· RJ 130:110

Een actief of passief post dient niet langer opgenomen te worden indien alle risico’s en alle rechten op economische voordelen zijn overgedragen aan derden.

REKENING HOUDEN MET ALLE VOORWAARDEN EN OMSTANDIGHEDEN

· RJ 214: reeds aan de orde – consolidatie

· Off balance? – moeilijk, maar wel andere voordelen. Tegen goedkopere vermogenskostenvoet aantrekken

Internationaal

· Financial components: in plaats van beheersing economische risico’s en voordelen. CONTRACTUELE BEPALINGEN EN DE BEHEERSING OVER DE TE ONDERSCHEIDEN ONDERDELEN

· IAS 39 zegt: financieel actief niet verwerkt als rechtspersoon beschikkingsmacht over contractuele rechten (of een deel) heeft verloren

· Voorbeeld verkoop debiteuren – beschikkingsmacht verloren OFF BALANCE

ONTSTAAN NIEUWE ACTIVA EN PASSIVA - GARANTIE WAARDEREN – 5%

· Risk and rewards: afspraak tot terugkoop ON BALANCE
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