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College 3 IVA
1. Ebit:

Earnings Before Interest and Taxes.

2. Ebitda:

Earnings Before Interest and Taxes Depreciations and Amortization

3. Ebitdaso:
Earnings Before Interest and Taxes Depreciations and Amortization Stock 



Options

Ad 2. Berekening van operationele cash flow berekend bij overnames van ondernemingen. Hierin geen mutaties van voorzieningen en werkkapitaal. -> nu ook bij KPN.

Ebitda wordt tegenwoordig gepresenteerd, omdat goodwill vanaf heden geactiveerd (verplichting) + afschrijving niet meer van vermogen afgeboekt, waardoor het resultaat afneemt. Door presentatie van Ebitda lijkt deze afname wel mee te vallen.

Ad 3. Verstrekken van opties aan personeel (gift/loon). -> bedrijf moet dan aandelen inkopen (verwerken in EV) zodat werknemers opties kunnen verzilveren. -> niet verwerken in W&V want de kosten zijn niet goed te bepalen. (stof week 9/10) zie artikel Ebitdaso B. Technologie.

IVA boek 2 titel 9 wet: 
1. kosten die verband houden met de oprichting en met de uitgifte van aandelen (wettelijke reserve)

2. kosten van onderzoek en ontwikkeling (wettelijke reserve)
3. kosten van verwerving ter zaken van concessies en vergunningen en rechten van intellectuele eigendom

4. kosten van goodwill die van derden zijn verkregen

5. vooruitbetalingen op IVA

Ad 1. Afschrijven in 5 jaar tenzij goede reden dan langer. (RJ 20 jr)

-> Accrual post; je mag activeren, want ze zijn bepaalbaar, maar staan er toekomstige opbrengsten tegenover? Het mag wel volgens de wet! -> ook wettelijke reserve opnemen, maar richtlijn zegt: aanbevolen om als kosten te nemen!

Ad 2. 

· Je hebt kosten; maar opbrengsten zijn onzeker (volgens richtlijn RJ niet activeren). 

· Onder voorwaarden wel activeren bijv. aantonen van toekomstige opbrengsten, afzetmarkt e.d. -> je mag volgens RJ niet activeren.

Ad 3. Zowel gekochte als zelf ontwikkelde intellectuele eigendommen.

· Goodwill -> wordt behandeld in volgend college

· Voortuitbet. IVA.

Definities IVA zie Richtlijnen: richtlijn 210 (boek blz 242)

RJ

IVA -> onzekerheid zit in de waardering.

Afschrijven max. 20 jaar, naar rato van de opbrengsten -> afschrijven over de economische levensduur.

RJ als vaste acitva voldoet aan omschrijving van vaste activa -> moet je activeren. Hetzelfde geldt voor IVA. 

· Een IVA dient in  de balans te worden opgenomen maar uitsluitend wanneer:

· Waarschijnlijke toekomstige voordelen:

· Kosten betrouwbaar kunnen worden geschat

· Waarderen tegen HKP

· Intern ontwikkelde logo’s, merken, uitgave rechten, goodwill niet acitiveren.

· Afschrijven over economische levensduur (max 20 jr, USGAAP 40 jr)

· Goodwill naar richtlijn 500.

· Verschillen IAS 38 -> IAS staat waardering tegen reële waarde toe (FAIR VALUE) (over deze optie wordt op Europesch niveau ook gesproken)

Referaat IVA
Let op: nieuwe richtlijn niet opgenomen in referaat.

Discussie bladzijde 3 regel 25. Kopen onderneming -> waarderen NVW. 

Een aandeel van betaalde merkrechten zit in de geactiveerde goodwill opgenomen -> de merkrechten (niet sepereerbaar ?) zijn niet expliciet aan de goodwill te halen -> goodwill bestaat uit meerdere elementen ook klantenbestand e.d.

In goodwill zitten elementen van IVA. Soms zijn ze sepereerbaar -> als dit zo is mag je activeren!

Discussie :Zijn merkrechten afzonderlijk verhandelbaar? 

Uit discussie is gebleken dat sommige (delen van) merken wel en andere merken niet afzonderlijk verhandelbaar zijn, omdat merken bestaat uit naam, logo, receptuur, verpakking.

Voorbeeld: Bij de naam Veronica gaat het over de verkoop van de naam. De ‘receptuur’ blijft bij HMG (Yorin), de naam Veronica gaat misschien naar SBS-groep.

Discussie:

Zelfontwikkelde merken niet activeren omdat de bepaling van de waarde ervan subjectief is. Het gaat om toekomstige opbrengsten. Bij activering IVA kom je via een omweg bij de verwachte toekomstige opbrengsten, waardoor er subjectieve elementen in de balans komen. -> Een accountant geeft in principe géén oordeel over toekomstige cijfers.

Discussie:

In de balans niet activeren; maar wel in de geschatte waarde opnemen in de toelichting -> zodat de gebruiker kan vergelijken. Wat doet de accountant.

Vergelijking Pepsi – Coca Cola.

Vergelijking van verwachte toekomstige opbrengsten. Voegt de vergelijking van merken (de IVA) hier iets aan toe? Geeft het toegevoegde waarde? Is de methode van waarderen relevant (‘zachte cijfers)

Marktaandeel (harde cijfers) geeft misschien niet eenzelfde (zo niet een beter) beeld?

Reële waarde -> waarde van aandelen van de onderneming.

Melden merk + marktaandeel. 

Conclusie: Aan eigen merken kunnen we geen waarde oordeel geven.
IVA worden niet gefinancierd door de bank.

In referaat missen we de discussie van reële waarde en waar we deze moeten plaatsen? -> deze discussie is op Europesch niveau aan de gang. Nu nog alleen op historische kosten. (IAS + USGAAP -> reële waarde).

Presentatie US Gaap/ IAS
US Gaap is strenger (in tegenstelling tot andere onderwerpen) bij het activeren van IVA -> O&O mag helemaal niet geactiveerd worden. 

IAS: Gekochte IVA waarderen op FAIR VALUE (=aankoopmoment) -> HKP. Je mag niet herwaarderen (later in de tijd, dus na aankoopmoment)

IAS: -> onder voorwaarden O&O wel activeren (zie ontvangen stencils Naijm)

Eindconclusie: zelf ontwikkelde merken zijn niet te waarderen. Eventueel opnemen in directieverslag (dit is echter geen onderdeel van de jaarrekening).
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