Hoofdstuk 12 Vervangingswaardestelsel

12.1 Essentie van het vervangingswaardestelsel

In hoofdstuk 11 hebben we geconstateerd dat het historischekostenstelsel in tijden van prijsstijging de volgende tekortkomingen heeft:

· bij de winstbepaling worden gerealiseerde voorraadresultaten tot de winst gerekend, hoewel ze in feite aan het bedrijf gebonden zijn omdat bij uitkering het gevaar aanwezig is van uitholling van de voorraad producten.

· Bij de vermogensbepaling schuilen in de activa stille reserves, waardoor het vermogen gedeflatteerd wordt weergegeven.

Bij het historischekostenstelsel wordt de rentabiliteit te hoog voorgesteld: de winst wordt te hoog weergegeven en het vermogen te laag.

Het vervangingswaardestelsel slaagt erin om zowel de voorraadresultaten uit de winst te elimineren, als de stille reserves uit de waardering te halen.

Een cruciale rol vervuld de herwaarderingsreserve: bij prijsstijgingen op de inkoopmarkt van de activa wordt de waardering van de activa aangepast aan het nieuwe prijspeil. Deze opwaardering wordt echter niet als winst beschouwd, maar geboekt op de herwaarderingsreserve.

Omdat de boekwaarde van de activa aan het gestegen prijspeil is aangepast, wordt bij verkoop of verbruik de actuele inkoopprijs als grondslag voor de kosten op de resultatenrekening genomen. Voorraadresultaten worden dus buiten de winst gehouden; het vervangingswaardestelsel is dan ook substantialistisch.

Herwaarderingsreserve wordt gesplitst in een gerealiseerd en een ongerealiseerd deel, dit om verder inzicht te geven in het gebonden en het vrij uitkeerbare deel van het eigen vermogen.

Uitkering gerealiseerde deel in strijd met substantialisme, echter wetgever staat het toe omdat het nominalisme ook aanvaardbaar is.

Bij toepassing van het vervangingswaardestelsel dient ook de minimumwaarderingsregel in acht te worden genomen.

Als bij de voorraad de netto-opbrengstwaarde naar verwachting lager is dan de vervangingswaarde, dient naar dit lagere bedrag afgewaardeerd te worden. Deze afwaardering dient ten laste van het resultaat gebracht te worden en niet te worden afgeboekt van de herwaarderingsreserve: er zal immers vervangen dienen te worden tegen vervangingswaarde.

De afboeking door lagere actuele inkoopprijs vindt bij het vervangingswaardestelsel ‘automatisch’ plaats; deze afboeking vindt niet plaats ten laste van het resultaat, maar van de herwaarderingsreserve.

12.2 Bepalen van de vervangingswaarde

De problemen die optreden bij het bepalen van de vervangingswaarde worden vaak als argument gebruikt om niet het vervangingswaardestelsel, maar het historischekostenstelsel te gebruiken.

12.3 De normalevoorraadgedachte

Limpberg beschouwt als winst het bedrag dat aan de eigenaren van de onderneming kan worden uitgekeerd, zonder daarbij de onderneming als inkomensbron aan te tasten.

Handhaving van de productiecapaciteit wordt bereikt door zo veel vermogen aan de onderneming te binden dat altijd beschikt kan worden over een ‘normale’ hoeveelheid productiemiddelen.

Deze normale voorraad ligt dus ‘onder klem van devervanging’. 

Volgens Limpberg moet op de herwaarderingsreserve de prijswijziging van de normale voorraad productiemiddelen worden gemuteerd, terwijl aan de actiefzijde van de balans de activa worden aangepast aan de prijswijziging van de werkelijke voorraad productiemiddelen.

Dit betekent dat er op moment van prijswijziging een resultaat ontstaat indien de werkelijke voorraad afwijkt van de normale voorraad.

Dit resultaat kan zich op twee manieren voordoen:

1. als inhaalafschrijving, bij prijsveranderingen van duurzameproductiemiddelen;

2. als speculatieresultaat, bij prijsveranderingen van de goederenvoorraad.

12.3.3 Speculatieresultaten

Indien de werkelijke voorraad op het moment van prijsmutatie afwijkt van de normale voorraad ontstaat er een resultaat; dit wordt het speculatieresultaat genoemd.

Er kan sprake zijn van speculatieverliezen en winsten.

Speculatieverliezen dienen volgens het voorzichtigheidsprincipe onmiddelijk genomen te worden.

Specu;latiewinsten worden genomen op het moment dat de positieve speculatieve voorraad wordt verkocht of de negatieve speculatieve voorraad door inkoop wordt aangevuld.

12.3.4 Het diversiteitsverschijnsel

Indien de diversiteit van aanschaf zodanig perfect wordt dat er een ideaalcomplex ontstaat, kunnen inhaalafschrijvingen in sommige gevallen achterwege blijven.

12.3.5 Bewaren vanuit de praktijk

Voorzover ondernemingen in hun jaarrapporten gebruik maken van dit stelsel, doen ze dat in de regel zonder gebruik te maken van de normalevoorraadgedachte.

Ten aanzien van de vaste activa worden inhaalafschrijvingen vrijwel nooit toegepast. Argumenten:

· het is niet juist dat de onderneming in het jaar van prijsstijgingen een verlies voortvloeiend uit het verleden moet tonen, terwijl men in dat verleden ten aanzien van de afschrijvingen correct heeft gehandeld.

· Veelal zijn er meerdere duurzame productiemiddelen in gebruik zodat er diversiteit in leeftijd en levensduur van de activa optreedt.

· Voorzover financiering van activa plaatsvindt met vreemd vermogen, zijn in het algemeen inhaalafschrijvingen niet nodig.

Ten aanzien van de goederenvoorraad is één reden om niet te werken met de normale voorraden gelegen in de bewerkelijkheid.

Meer fundamenteel is het probleem van het vaststellen van de grootte van de normale voorraad.

Ter ondervanging van dit bezwaar is gepleit voor het toepassen van een normalevoorraadzone. In die gedachtegang ontstaan er bij prijswijzigingen geen speculatieresultaten zolang de voorraad binnen een bepaalde bandbreedte blijft.

12.5 Regelgeving inzake het vervangingswaardestelsel

De wet staat voor de waardering van de materiële vaste activa en de voorraden gebruik van de actuele waarde toe (art. 384.1).

Besluit waardering activa geeft nadere inhoud aan de toepassing van de actuele waarde.

Het Besluit geeft aan dat – indien mag worden aangenomen dat de activa zullen worden vervangen – deze bij toepassing van de actuele waarde dienen te worden gewaardeerd op vervangingswaarde (art. 5 en 7).

Bij hantering van het vervangingswaadrestelsel dienen de waardestijgingen opgenomen te worden in een herwaarderingsreserve (art 390.1).

Herwaarderingsreserve mag niet verder worden verminderd dan tot de som van de in de reserve opgenomen ongerealiseerde waardestijgingen (art 390.3).

Zoals we al eerder gezien hebben, eist de wet dat bij toepassing van de grondslagen voorzichtigheid moet worden betracht; verliezen dienen te worden genomen op het moment dat ze worden geconstateerd (art. 384.2): de minimumwaarderingsregel moet dus worden toegepast.

Fiscaal is het vervangingswaardestelsel niet toegestaan.  

