Hoofdstuk 2 Waarde en winst

Voor het vaststellen van de grootte van de winst bestaan twee fundamenteel verschillende benaderingen:

· boekhoudkundig winstbegrip;

· economisch winstbegrip.

2.1 Verband tussen balans en resultatenrekening

Winst over een bepaalde periode kan op twee manieren worden berekend:

· vanuit de resultatenrekening als het verschil tussen de opbrengsten en de kosten;

· vanuit de balans als het verschil tussen het eigen vermogen aan het eind en het eigen vermogen aan het begin van de periode (vermogensvergelijking). De hier berekende vermogenstoename moet echter worden gecorrigeerd voor mutaties in de kapitaalsfeer; dit zijn de kapitaalstortingen en de kapitaalonttrekkingen. Een kapitaalstorting is een toename van het eigen vermogen die niet als winst valt aan te merken, bijv. de opbrengst uit een aandelenemissie. Een kapitaalonttrekking is een afname van het eigen vermogen die geen verlies is, bijvoorbeeld uitkeren van dividend.

Winstberekening dmv vermogensvergelijking verloopt als volgt:

Eigen vermogen einde periode
f……….

Eigen vermogen begin periode
f……….  -/-

Vermogenstoename

f……….

Kapitaalstortingen

-……….  -/-

Kapitaalonttrekkingen

-……….   +

Winst



f……….

Verband tussen balans en resultatenrekening kan in sommige situaties verbroken worden. Dit is het geval bij rechtstreekse vermogensmutaties, deze lopen niet via de resultatenrekening. (H8.5)

Speciale vorm van rechtstreekse vermogensmutatie is de herwaardering van duurzame productiemiddelen of voorraden bij toepassing van het vervangingswaardestelsel; waardestijgingen worden niet als winst beschouwd, maar verwerkt in een herwaarderingsreserve. (H12)

De winst is afhankelijk van de waarderingsgrondslagen van de activa en het vreemd vermogen. Hierbij is het goed onderscheid te maken tussen materiële en monetaire posten.

Bij materiële activa gaat het om hoeveelheden die moeten worden vertaald in geld; hiervoor zijn verschillende waarderingsgrondslagen mogelijk.

Bij monetaire posten als debiteuren en liquide middelen en schulden en voorzieningen hoeft deze vertaalslag niet gemaakt te worden, omdat die al in een geldbedrag luiden.

Een onderneming bevindt zich tussen twee markten: de inkoop- en de verkoopmarkt. Als basis voor keuze van de waarderingsgrondslag voor de materiële activa kunnen beide markten dan ook in aanmerking komen:

· inkoopmarkt als uitgangspunt voor waardering, dan gekozen voor de destijds werkelijk betaalde prijs (de historische kostprijs) of voor de op dit moment geldende prijs (de vervangingswaarde).

· verkoopmarkt als uitgangspunt voor waardering, keuze tussen waardering gebaseerd obv verkoopprijs activa zelf (directe opbrengstwaarde) of verkoopprijs v/d producten die mbv de activa worden vervaardigd (indirecte opbrengstwaarde, ook wel bedrijfswaarde genoemd).

Deze onderscheiding in waarderingsgrondslag heeft geleid tot twee verschillende winstbegrippen:

1. het boekhoudkundig winstbegrip, dat zijn waarderingsgrondslag vindt op de inkoopmarkt;

2. het economisch winstbegrip, dat gebaseerd is op de verkoopmarkt, speciaal op de indirecte opbrengstwaarde.

2.2 Het boekhoudkundig winstbegrip

‘ex post’-winstbegrip; na afloop van een verslagperiode wordt de over de verslagperiode behaalde winst berekend.

Toerekeningsbeginsel: voor de periodewinstbepaling worden de uit de transacties en gebeurtenissen voortvloeiende ontvangsten en uitgaven als opbrengsten en kosten aan de verslagjaren toegerekend. Voor deze toerekening is de periode waarop de opbrengsten en kosten betrekking hebben bepalen en niet de periode waarin de opbrengsten in de vorm van liquide middelen zijn betaald: kasstelsel wordt losgelaten, er wordt uitgegaan van het transactiestelsel. Gevolg -> op balans verschijnen overloopposten (transitoria), om het periode resultaat zo goed mogelijk af te grenzen.

Voorzichtigheidsprincipe: 

Het voorzichtigheidsprincipe behandelt winsten/voordelen en verliezen/nadelen op verschillende wijze:

· winsten worden geboekt op het moment dat voldoende zeker is dat ze behaald zijn.

· Verliezen worden genomen zodra ze geconstateerd worden, ook al is het verlies nog niet zeker en kan later blijken dat het achteraf allemaal wel is meegevallen.

Met name bij posten als voorzieningen is er voor de onderneming ruimte om vermogen en resultaat enigszins pessimistisch voor te stellen.

Realisatieprincipe:

Winst gerealiseerd op een transactie wordt genomen indien zowel de verkoop als de levering hebben plaatsgevonden. Het is een hoofdregel waarop uitzonderingen zijn. Een belangrijke uitzondering is de tussentijdse winstneming op langlopende werken (5.3.3.).

Het realisatieprincipe werkt alleen in winstsituaties; bij verliezen geldt de hoofdregel van het voorzichtigheidsprincipe: het verlies moet worden genomen op het moment van constatering.

Matchingprincipe:

Houdt in dat de kosten zoveel mogelijk in die periode worden verantwoord waarin de met die kosten samenhangende opbrengsten worden behaald. Dit principe is ten aanzien van de kosten een nadere uitwerking van het eerder behandelde toerekeningsbeginsel.

Product matching: uitgaven worden toegerekend aan de producten en als zodanig uiteindelijk geactiveerd onder de voorraden. Nadat voorraden zijn verkocht en afgeleverd en er omzet is verantwoord, worden de onder de voorraden geactiveerde uitgaven als kosten van de omzet ten laste van het resultaat gebracht. Wordt toegepast indien uitgaven rechtstreeks aan producten zijn toe te rekenen.

Period matching: uitgaven worden op de balans geactiveerd echter niet onder de voorraden. De geactiveerde uitgaven worden vervolgens dmv afschrijvingen toegerekend aan de perioden waaraan de uitgaven dienstbaar zijn.

Samenvattend kunnen we drie soorten kostentoerekeningen onderkennen:

1. product matching;

2. period matching;

3. direct verantwoorden als kosten.

Continuïteitsprincipe:

Houdt in dat bij de waardering en winstbepaling verondersteld wordt dat de organisatie haar activiteiten in de toekomst zal blijven voortzetten.

Alleen indien het zeker is dat dit niet het geval is, moet van de going concern-grondslag worden afgeweken. Bij vrijwel zekere situatie van discontinuïteit waarderen op basis van liquidatiewaarde.

Bestendigheidsprincipe:

We onderscheiden gelijktijdige bestendigheid en volgtijdelijke bestendigheid:

· Gelijktijdige bestendigheid houdt in dat soortgelijke posten of activiteiten op gelijksoortige wijze in de jaarrekening worden verwerkt. Bijvoorbeeld waardering duurzame productiemiddelen obv vervangingswaarde en voorraden obv historische kosten, in strijd met eis gelijktijdige bestendigheid.

· Volgtijdelijke bestendigheid betekent dat meen eenmaal gekozen grondslagen van waardering, winstbepaling en presentatie van periode tot periode handhaaft, tenzij zich bijzondere omstandigheden voordoen.

Indien men eerder gekozen grondslagen van waardering, winstbepaling of presentatie wijzigt, is er sprake van een stelselwijziging.

Stelselwijzigingen kunnen tot gevolg hebben dat vermogen en resultaat belangrijke wijzigingen ondergaan, waardoor de vergelijkbaarheid wordt aangetast. Om die reden heeft de wetgever voorwaarden gesteld aan het doorvoeren van een stelselwijziging (paragraaf 3.6.1).

2.3 Het economisch winstbegrip

De waarde van de activa wordt niet bepaald door inkoopprijzen maar door het vermogen om voor de onderneming opbrengst te genereren. De indirecte opbrengstwaarde is dus van doorslaggevende betekenis voor de waarde van de onderneming.

Het economisch winstbegrip gaat uit van deze waarde en baseert zich dus op de verkoopmarkt.

De indirecte opbrengstwaarde kan gedefinieerd worden als de contante waarde van de netto kasstromen die de productiemiddelen van de onderneming zullen opleveren.

De nettokasstroom is het saldo van de ontvangsten uit de verkoop van de met de activa vervaardigde goederen of diensten en de exploitatie uitgaven.

Economisch winstbegrip is in tegenstelling tot het boekhoudkundig winstbegrip, een ex ante-winstbegrip; de winst wordt bepaald door verwachtingen omtrent toekomstige ontvangsten, uitgaven en renteontwikkelingen.

Bij de bepaling van de economische winst spelen subjectieve factoren dan ook een zeer grote rol.

2.4.2 Evaluatie

Voor de beoordeling van de twee winstbegrippen en hun praktische toepasbaarheid bekijken we in hoeverre ze passen binnen de twee hoofdfuncties van de verslaggeving:

1 Het afleggen van verantwoording
Zijn de cijfers die het winstbegrip oplevert voldoende objectief, zodanig dat ze door een derde te controleren zijn?

Economisch winstbegrip is uitermate subjectief, en daarmee niet te controleren.

Boekhoudkundig winstbegrip objectiever: er wordt houvast gevonden aan werkelijk betaalde prijzen; alleen wat werkelijk verkocht is wordt als opbrengst gerekend. Adhv het vastleggen van feiten en gebeurtenissen in de administratie is de boekhoudkundige winst controleerbaar.

2 Het opleveren van informatie voor de gebruiker voor de besluitvorming
Zijn de financiële cijfers die het winstbegrip oplevert relevant voor de besluitvorming van de gebruiker?

Economisch winstbegrip levert relevante financiële cijfers op.

Boekhoudkundig winstbegrip levert minder relevante informatie op.

Geconcludeerd kan worden dat het economisch winstbegrip voor de externe verslaggeving minder geschikt is: de verantwoordingsfunctie die deze vorm van verslaggeving heeft, verdraagt zich niet met de mogelijkheid dat de bedrijfsleiding haar eigen schattingen tot de grondslag van de winstberekening maakt, waardoor de aldus berekende winst niet controleerbaar is.

Voor de externe verslaggeving zal daarom in eerste instantie uitgegaan dienen te worden van het boekhoudkundig winstbegrip; hier kan immers een redelijke mat van controle op worden uitgeoefend.

Fiscaal is de benadering van het economisch winstbegrip niet toegestaan.

Het economisch winstbegrip met name van belang bij nemen van management beslissingen. Het economisch winstbegrip speelt dan ook een belangrijke rol binnen de vakgebieden management accounting en financiering.

Ter afsluiting van dit hoofdstuk worden in het volgende overzicht nog eens de belangrijke kenmerken van het boekhoudkundig en van het economisch winstbegrip weergegeven.
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