Hoofdstuk 5 Vlottende activa

5.1 Begripsbepaling en rubricering

Activa zijn als vlottend aan te merken indien ze niet bestemd zijn om de uitoefening van de werkzaamheden van de rechtspersoon duurzaam te dienen.

Onder de vlottende activa dienen afzonderlijk de volgende posten te worden opgenomen (art 364.3):

· voorraden;

· vorderingen;

· effecten;

· liquide middelen;

· overlopende activa.

5.2.1 Rubricering voorraden

De wet verlangt, hetzij in de balans, hetzij in de toelichting, afzonderlijke rubricering van de volgende groepen voorraden (art. 369):

A. grond- en hulpstoffen;

B. onderhanden werk;

C. gereed product en handelsgoederen;

D. vooruitbetalingen op voorraden.

Grondstoffen gaan op in het gereed product, hulpstoffen niet.

Technische voorraad: de werkelijk in het bedrijf aanwezige voorraad.

Economische voorraad: de voorraad waarover de onderneming prijsrisico loopt. De economische voorraad bestaat dus uit de technische voorraad, vermeerderd met nog te ontvangen inkopen en verminderd met nog uit te voeren, reeds afgesloten verkopen.

Meestal  verschijnt slechts de technische voorraad op de balans.

Hoewel het niet de gewoonte is lopende in- en verkooporders op de balans op te nemen, dient op balansdatum wel onderzocht te worden of hierin verliezen schuilen: op grond van het voorzichtigheidsprincipe moeten verliezen immers worden genomen op het moment dat zij worden geconstateerd.

Indien de risico’s worden afgedekt via transacties op de termijnmarkt, is het vormen van een voorziening voor lopende in- en verkoopcontracten uiteraard niet aan de orde.

In een procedure over de jaarrekening van Douwe Egberts heeft de Hoge Raad in 1979 bepaald, dat indien de voor de grondstoffen te betalen prijzen voor een groot deel van de kostprijs van het gereed product uitmaken en in belangrijke mate het resultaat beïnvloeden, de onderneming niet mag volstaan met een jaarrekening op basis van de technische voorraad. De Hoge Raad oordeelde dat er ook informatie gegeven dient te worden over de rechten en verplichtingen die voortvloeien uit lopende in- en verkoopcontracten.

5.2.2 In de voorraad te activeren kosten

Ten aanzien van de voorraadwaardering doen zich twee vragen voor:

1. Welke kosten dienen in de voorraad geactiveerd te worden?

2. Wat is de prijsgrondslag die daarbij gehanteerd wordt?

Artikel 388 geeft de volgende regels:

Gekochte voorraden dienen in de balanswaardering opgenomen te worden tegen inkoopprijs en bijkomende kosten (invoerrechten, transportkosten, magazijnkosten en dergelijke).

Zelfgeproduceerde voorraden (halffabrikaten en gereed product) moeten volgende worden opgenomen:

· gebruikte grond- en hulpstoffen;

· de overige kosten die rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen worden toegerekend.

In de voorraadwaardering mogen worden opgenomen:

· een redelijk deel van de indirecte kosten.

· Rente op schulden over het tijdvak dat aan de vervaardiging van het actief kan worden toegerekend. Indien de rente wordt geactiveerd moet dit in de toelichting worden vermeld. Alleen betaalde rente over vreemd vermogen mag geactiveerd worden.

Een bedrijf heeft een redelijke bandbreedte bij de keuze van de hoogte van de waardering van zelfvervaardigde voorraden. Namelijk alleen directe kosten of ook indirecte kosten.

Deze keuze heeft gevolgen voor de vermogens- en winstbepaling. Een hogere balanswaardering betekent automatisch een hoger vermogen. Of dit ook een hoger resultaat oplevert, is afhankelijk van de vraag of de voorraadhoeveelheid in de betreffende periode is toe- of afgenomen.

De in de voorraadwaardering opgenomen kosten komen pas ten laste van het resultaat op het moment dat de producten worden verkocht:

Bij een voorraadtoename worden deze ‘product costs’ dus naar de toekomst ‘doorgeschoven’.

Voorbeeld hiervan op pagina 112 – 114.

5.2.3 Absorption costing versus direct costing

Absorption costing: voorraadwaardering tegen integrale fabricagekostprijs.

Direct costing: waardering tegen variabele productiekosten, de constante kosten komen ten laste van het resultaat in de periode waarin ze zijn ontstaan. Bij de constante kosten wordt dus period matching toegepast.

Bij absorption costing kan dus de winst door een hogere of lagere productie worden ‘gestuurd’; daarmee is dit systeem van waardering en winstbepaling vatbaar voor creative accounting.

Wat betreft d vermogenswaardering dreigt het gevaar dat bij toepassing van direct costing niet voldaan wordt aan de wettelijke eis, dat minimaal de rechtstreeks aan de productie toe te rekenen kosten geactiveerd dienen te worden. Het kan namelijk voorkomen dat constante kosten direct zijn, bijvoorbeeld de afschrijvingskosten van een machine die slechts voor de fabricage van één product worden gebruikt.

Fiscaal is het aantrekkelijk de voorraden zo laag  mogelijk te waarderen. Een relatief lage voorraadwaardering betekent immers een relatief laag fiscaal eigen vermogen en darmen een relatief lage fiscale winst. Belasting over de winst woordt naar de toekomst geschoven, hetgeen rentevoordeel oplevert. Uitstel van belastingbetaling geeft bovendien speelruimte in de financiering.

Voorraden moeten fiscaal echter zoveel mogelijk op integrale fabricagekosten worden gewaardeerd. Zo moeten naast de verwerkte grond- en hulpstoffen en de directe loonkosten ook de onderhouds- en afschrijvingskosten op machines, fabrieksinventarissen en gereedschappen worden geactiveerd.

Slechts het zogenaamde constante deel van de algemene kosten mag buiten de voorraadwaardering blijven.

5.2.4 Waarderingsgrondslag van voorraden

Wet geeft twee alternatieven (art. 384.1):

1. historische kosten;

2. de actuele waarde.

Historische kosten:

Gekochte voorraden worden bij toepassing van historische kosten gewaardeerd tegen de verkrijgingsprijs.

De wet biedt de mogelijkheid voor de waardering uit te gaan van regels als FIFO, LIFO en gewogen gemiddelde prijzen of soortgelijke regels (art. 385.2).

Zelfgeproduceerde voorraden worden bij toepassing van historische kosten gewaardeerd tegen de vervaardigingskosten.

Minimumwaarderingsregel: voorraden moeten worden afgewaardeerd naar marktwaarde, indien de marktwaarde op balansdatum lager is dan de historische kosten (387.2). Er wordt gewaardeerd tegen de laagste van de historische kostprijs en de actuele waarde (voorzichtigheidsprincipe).

Indien op korte termijn redelijkerwijs een buitengewone waardevermindering van vlottende activa wordt verwacht, mag hiermee bij de waardering rekening worden gehouden (art. 387.3). In de toelichting dient te worden uiteengezet op welke gronden en op welke wijze deze waardevermindering bepaald is. Indien de waardevermindering ophoudt te bestaan, dient de afboeking weer ongedaan gemaakt te worden (art. 387.5).

Actuele waarde:

Bij toepassing actuele waarde treedt Besluit waardering activa in werking .

Voor de voorraden stelt het Besluit dat deze op vervangingswaarde worden gewaardeerd, voorzover mag worden aangenomen dat ze zullen worden vervangen; indien echter de opbrengstwaarde lager is dan de vervangingswaarde, moet op grond van voorzichtigheid worden afgewaardeerd tot opbrengstwaarde (art. 7). 

Indien niet mag worden aangenomen dat voorraden zullen worden vervangen, worden zij tegen opbrengstwaarde gewaardeerd (art. 8). Het verschil tussen de actuele waarde en de historische kostprijs wordt verwerkt in een herwaarderingsreserve (art. 390.1).

5.3 Langlopende werken

5.3.1 Specifieke verslaggevingsproblemen

Langlopende werken worden meestal uitgevoerd op basis van contracten met een vaste aanneemsom; dit betekent dat het risico van calculatie en efficiencyverschillen bij de opdrachtnemer.

Bij werken op regiebasis, waar wordt afgerekend op basis van werkelijk gemaakte kosten, ligt dit risico bij de opdrachtgever.

Langlopende onderhanden werken zijn wettelijk gezien voorraden.

Er doen zich twee problemen voor:

1. Opdrachtgever voldoet tussentijds gedeelten van de aanneemsom, hoe dienen deze termijnen in de jaarrekening verwerkt te worden.

2. Dient bij een meerjarig werk aan het realisatieprincipe te worden vastgehouden.

5.3.2 Verwerking van termijnen

De gedeclareerde termijnen kunnen in de balans op de volgende manieren worden verwerkt:

· opname op de passiefzijde van de balans. Onder vlottende passiva als vooruitgefactureerd aan de klant voor een nog niet opgeleverd werk; tegenover facturering staat nog een leveringsplicht.

· Opname als aftrekpost op ‘onderhanden werk’. Indien er op het werk winst wordt voorzien, terwijl de declaratie van de termijnen in de pas loopt met de voortgang van het werk, komt het werk negatief voor op de balans; saldo representeert dan de ongerealiseerde winst op het werk.

Passiveren van termijnen heeft voorkeur indien zij betrekking hebben op nog te verrichten werkzaamheden. De termijnen zijn dan vooruit ontvangen, hierdoor wordt een beter inzicht gegeven in de financiering van de onderneming (immers afnemerskrediet genoten).

Het in mindering brengen van de termijnen op ‘onderhanden werk’ komt in aanmerking indien hiervoor werkzaamheden zijn verricht. Deze verwerkingswijze heeft voor de onderneming het voordeel dat de solvabiliteit optisch beter wordt: de gedeclareerde termijnen vallen als vlottende passiva (=vreemd vermogen) immers weg.

Bovendien komt de onderneming door het lagere balanstotaal eerder in aanmerking voor indeling in de categorie van een kleine of middelgrote rechtspersoon, hierdoor recht op een aantal vrijstellingen.

5.3.3. Winsttoerekening

Voor het verdelen van de winst op een langlopend werk over de jaren bestaan twee methoden:

1. de completed contract method;

2. de percentage of completion method.

Completed contract method:

Winst wordt genomen op moment van oplevering; dan heeft immers zowel de verkoop als de levering plaatsgevonden. Dit is strikte toepassing van het realisatieprincipe.

Argument is dat er bij het bepalen van de winst geen schattingen hoeven te worden gemaakt

Nadeel is dat de periodewinst geen afspiegeling is van het activiteitenniveau gedurende de periode. Indiende oplevering van langlopende werken onregelmatig in de tijd plaatsvindt, kan er bij een egaal activiteitenniveau een fluctuerend winstbeeld ontstaan.

Percentage of completion method:

De winst wordt overeenkomstig de voortgang genomen. Deze winst wordt op de balans geactiveerd onder de post Onderhanden werk; dit is tegen voorzichtigheids en realisatie principe in, immers winsten worden al genomen terwijl het hele werk nog niet is opgeleverd.

RJ stelt dat indien de winst op de reeds verrichte prestaties voor het project op verantwoorde wijze kan worden bepaald, dient de percentage of completion method te worden toegepast.

Volgens Rj kan deze winst voor een project op basis van een aanneemcontract op verantwoorde wijze worden bepaald indien:

· geen belangrijke onzekerheid bestaat omtrent de totale omvang van het contract;

· geen belangrijke onzekerheid bestaat omtrent de ontvangst van de overeengekomen opbrengsten;

· zowel kosten om het project af te maken als de mate waarin het project is gerealiseerd per balansdatum op verantwoorde wijze worden bepaald kunnen worden;

· de kosten, toe te rekenen aan het project, duidelijk te onderscheiden zijn, zodat de werkelijke kosten vergeleken kunnen worden met de voorcalculatie.

Uitzondering op voorschriften percentage of completion toe te passen wanneer de winst op verantwoorde wijze kan worden bepaald, doet zich voor in een van de volgende gevallen:

· indien er sprake is van een stroom van projecten waarvan de looptijden overwegend korter zijn dan één jaar.

· Indien er sprake is van een gelijkmatige stroom van projecten van stabiele omvang warvan de gereedkoming een patroon van regelmatige spreiding vertoont (ideaalcomplex van projecten).

Voorbeeld pagina 122 – 124.

5.3.4 Waarderingsgrondslag langlopende werken

In paragraaf 5.2.4. vermeld dat in aanmerking komen de historische kosten en de actuele waarde.

De wet heeft het niet over het activeren van een stukje van de verwachte winst, dit zou betekenen dat het volgens de wetgever niet is toegestaan om de percentage of completion method toe te passen: daarbij worden immers niet alleen bestede kosten geactiveerd, maar ook een stukje winst.

Echter artikel 362.4 vermeldt dat van specifieke wetsbepalingen mag worden afgeweken indien het inzicht in het vermogen of het resultaat dit eist. Percentage of completion geeft beter inzicht, derhalve toegestaan.

5.4 Overige vlottende activa

5.4.1 Vorderingen

De wet verlangt – hetzij in de balans, hetzij in de toelichting – afzonderlijke rubricering van de volgende groepen vorderingen (art. 370.1):

a. vorderingen op handelsdebiteuren;

b. vorderingen op groepsmaatschappijen;

c. vorderingen op andere rechtspersonen en vennootschappen die een deelneming hebben in de rechtspersoon of waarin de rechtspersoon een deelneming heeft;

d. opgevraagde stortingen van geplaatst kapitaal;

e. overige vorderingen.

Factormaatschappij biedt drie diensten aan namelijk:

1. overneming van de debiteurenadministratie en –incasso. Dit heeft geen gevolgen voor de post Vorderingen op handelsdebiteuren.

2. Overneming van het risico van non-betaling; voorziening dubieuze debiteuren vervalt.

3. Bevoorschotting van de debiteuren; de factormaatschappij financiert in dit geval de debiteuren portefeuille.

Bij 3 in combinatie met 2, geen debiteuren meer op de balans, alleen vordering op de factormaatschappij, die op korte termijn voldaan zal worden.

Overige vorderingen: bijvoorbeeld voorschotten aan personeel.

Indien onder overige vorderingen vorderingen zijn opgenomen ivm leningen en voorschotten aan leden of houders van aandelen op naam, moet hier afzonderlijk melding van worden gedaan (art. 370.1e). Verder moet in de toelichting informatie worden verstrekt over aan bestuurders en commissarissen verstrekte leningen, voorschotten en/of garanties (art. 383.2).

5.4.2 Effecten

Het gaat hier om effecten die worden gehouden als tijdelijke belegging van overtollige liquide middelen.

De wet verlangt – hetzij in de balans, hetzij in de toelichting – afzonderlijke rubricering van de volgende groepen effecten (art. 371.1):

A. aandelen en andere vormen van belangen in niet in de consolidatie betrokken maatschappijen.

B. overige effecten. Van deze overige effecten dient in de toelichting vermelding plaats te vinden van de gezamenlijke (beurs)waarde van de effecten die in de prijscourant van een Nederlandse of een buitenlandse beurs zijn opgenomen.

Tevens moet worden vermeld in hoeverre de effecten niet ter vrije beschikking van de rechtspersoon staan (art. 371.2). 

5.4.3 Liquide middelen

Kasmiddelen, tegoeden op bank- en girorekeningen, alsmede wissels en cheques (art. 372.1).

Ook hieromtrent dient te worden vermeld in hoeverre ze niet ter vrij beschikking van de onderneming staan.

5.4.4 Waarderingsgrondslag overige vlottende activa

Normaliter nominale waarde, onder aftrek van voorziening voor oninbaarheid.

Waarderingsgrondslag voor effecten historische kosten (384.1). Indien marktwaarde lager is dan historische kosten, dan op grond van voorzichtigheid afwaarderen tot marktwaarde (387.2).

